Styrelsens motiverade yttrande enligt 19 kap. 22 § aktiebolagslagen

Styrelsen i Genova Property Group AB (publ) avger féljande yttrande i enlighet
med 19 kap. 22 § aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsens motivering till att
bemyndigandet om aterkdp av egna stamaktier ar forenligt med bestammelserna i
17 kap. 3 § andra och tredje styckena aktiebolagslagen ar foljande.

Verksamhetens art, omfattning och risker

Verksamhetens art och omfattning framgar av bolagsordningen och den avgivna
arsredovisningen for rakenskapsaret 2023. Den verksamhet som bedrivs i bolaget
medfor inte risker utéver vad som férekommer eller kan antas férekomma i
branschen eller de risker som i allmanhet &r forenade med bedrivande av
naringsverksamhet.

Bolagets och koncernens ekonomiska stéllning

Moderbolagets och koncernens ekonomiska situation per den 31 december 2023
framgar av arsredovisningen for rakenskapsaret 2023. Det framgar ocksa av
arsredovisningen vilka principer som tillampats for vardering av tillgangar,
avsattningar och skulder.

Fritt eget kapital i moderbolaget respektive totalt eget kapital i koncernen uppgick
per den 31 december 2023 till 240,9 Mkr respektive 4 303,3 MKkr.

Per den 31 december 2023 uppgick koncernens soliditet till 37,2 procent.

Av koncernens egna kapital per den 31 december 2023 beror 8 934 Mkr pa att
tillgangar och skulder varderats till verkligt varde enligt 4 kap. 14 a §
arsredovisningslagen (1995:1554).

Om forvarv av egna stamaktier sker enligt nu gallande borskursniva och forvarv
skulle ske i maximal omfattning, det vill sdga upp till tio procent av samtliga aktier i
bolaget, skulle koncernens soliditet, beraknad pa basis av koncernens ekonomiska
situation per den 31 december 2023, uppga till cirka 36,3 procent.

Bolagets ekonomiska stéllning ger inte upphov till annan bedémning &n att bolaget
kan fortsatta sin verksamhet samt att bolaget kan férvantas fullgora sina
forpliktelser pa kort och 1ang sikt.

Aterkopsforslagets forsvarlighet

Med hanvisning till ovanstaende och vad som i 6vrigt kommit till styrelsens
k&nnedom é&r styrelsens bedémning att moderbolagets och koncernens
ekonomiska stallning medfoér att férslaget om bemyndigande for styrelsen att
besluta om aterkop av egna stamaktier ar forsvarligt enligt 17 kap. 3 § andra och
tredje styckena aktiebolagslagen, dvs. de krav som verksamhetens art, omfattning



och risker stéller pa storleken av moderbolagets och koncernens egna kapital samt
moderbolagets och koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i dvrigt.

Harutover beaktar styrelsen att det &ligger densamma att, i samband med att ett
eventuellt bemyndigande utnyttjas, uppratta ett nytt motiverat yttrande huruvida det
da aktuella forvarvet av egna stamaktier med hansyn till da rddande forhallanden
ar forsvarligt med hansyn till vad som anges i 17 kap. 3 § andra och tredje
styckena aktiebolagslagen.
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